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«Produkte noch
verstdndlicher

machen»

GEORG VON WATTENWYL
Priisident des
Branchenverbands SVSP

Herr von Wattenwyl, was ist der
Branche, dem Schweizerischen Ver-
band fiir Strukturierte Produkte, im
vergangenen Jahr besonders gut
gelungen, woriiber freuen Sie sich?
Deer SVSP hat sich 2015 verstirkt als
Verband filr die gesamte Branche
positioniert, Die Basis dafiir ist ein
neues Mitgliederkonzept, So repré-
sentieren wir neu die gesamte Wert-
schiyplungskette der Industrie, das
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Digital
macht mobil

Branchentrends

Der Frankenschock und die errati-
schen Mirkie haben neues Inter-
esse an strukiurierten Produkten
geweckt, Weil flexibel konstruiert
und vielseitig einsetzhar, haben
sie im Prinzip fiir jedes Szenario
eine Lisung. Massgeschneidert
kommen sie vermehrt im Risiko-
management zum Einsatz. Vor-
aussetzung fiir eine optimale Ver-
wendung sind Transparenz und
Vergleichbarkeit. Da setzt das
digitale Banking ein. Die elo-
quente und fortschrittsgerichtete
Branche ist gefordert, SEITE3

In turbulenten Zeiten
Triimpfe ausspielen

EDITORIAL Strukturierte Produkte bieten vorsichtigen Anlegern gute Moglichkeiten,
die heftigen Schwankungen an den Finanzmdrkten zu iiberstehen.

Philippe Béguelin

er Markt fiir strukturierte Produkte ist in Fahrt, sie sind in
unsicheren Zeiten der Trumpf in der Hand. Startschuss
war der 15, Januar vor einem Jahr, als die Nationalbank
den Euromindestkurs aufhob und damit ein Beben an den Fi-
nanzmirkten auslbste. Hohe Volatilitit brachte endlich die lang

heisst Emittenten, Distrik

Borsen und Partner gleichermas-
sen. Das Feedback auf die Erweite-
rung ist positiv, wie die Neueintritte
zeigen, Ein weiteres Highlight aus
Verbandssicht war die Studie des
Swiss Finance Institute tber die
Performance und die Kosten von
strukturierten Produkten.

Kurz noch zur Mitgliederstruktur:
Wie viele Neumitglieder erwarten
Siein diesemn Jahr?

Eine genaue Prognose ist schwie-
rig. Seit Jahresbeginn konnten wir
bereits zwel neue Mitglieder be-
griissen, notabene von der Buy
Side, also der professionellen Kun-
denseite: Lombard Odier und
Cornér Bank. Wir filhren verschie-
dene Gespriiche, um die Zahl von
gegenwirtig 23 Mitgliedern weiter
2 steigern.

Sie haben die vom Swiss Finance
Institute 2015 erstellte Studie Gber
Kosten und Performance von
strukturierten Produkten erwihnt.
tond

glichkeiten fiir Hebelprodukte, Mit Call- und Put-
Warrants (Optionsscheinen) setzen Anleger meist auf kurzfristige
Bewegungen und bestreiten damit den Grossteil des Umsatzes an
der Derivatbirse 55P-X, Tochter der SIX Swiss Exchange.

Vor dem Frankenschock war das Geschiift lange Zeit flau, denn
gemiichliche Kursbewegungen bieten weniger Opportunititen.
Zwiar schoss die Volatilitit dann und wann in die Hohe, etwa
wenn es im Gebiilk der Eurozone knirschte, Aber die Marktlage
beruhigte sich jeweils schnell, und die Anleger disten ein.

HOHE VOLATILITAT BELEBT DEN MARKT
Doch diesmal gab es neben der SNB weitere Epizentren. Zuerst
sorgte Griechenland filr Unrube, dann bebte es in China, wo die
Borsen verriickispielten und die 2 Ibank den R inbi ab-
wertete, Buchstiblich (1 ins Feuer gossen die Forderlinder mit
ihrem OF bot, das die Rohstoffbaisse beschleund

Solche Unwiigbarkeiten sind nicht erfreulich filr Investoren,
schon gar nicht im Nullzinsumfeld mit Anlagenot, Doch in unsi-
cheren Zeiten bieten strukturierte Produkte gute Erfolgschancen.
Das gilt nicht nur fiir Calls und Puts - Letztere dienen auch zur
Absicherung des Portefeuilles —, sondern ebenso fiir Anlage-

Braucht es Struki,
wozu und weshalb?
Produkte erschliessen sich

Wurde das Ziel - ver il
Transparenz - erreicht?

Ja, die erste umfassende Studie
iiber den Schweizer Markt hat deut-
lich aufgezeigt, dass strukturierte
Produkte eine gute Performance zu
angemessenen Kosten liefern. Zu-
dem konnten wir mit Fakten Vorur-
teile besonders hinsichilich Kosten
ausriumen. Das Feedback auf die
Studie war sehr positiv, Die Kosten-

Faortsetzung auf Seite &

Anlegern nicht gleich auf den ersten Blick,
ihre Struktur ist komplex und erfordert
einiges Wissen, Kotierte Indexfonds, Ex-
change Traded Funds oder ETF, sind hinge-
gen einfach kenstrulert. Lisst sich das eine
durch das andere ersetzen, was sind die
Unterschiede, was die Gemeinsambkeiten?
Philipp Rickenbacher, Vizeprisident des

Der Befiirworter

produkte. Unter den nach wie vor beliebten Barriereprodukten
mit Coupon passen derzeit besonders gut solche, die sich auf
mehrere Aktienindizes statt auf Einzeltitel beziehen. Indizes sind
deutlich weniger schwankungsanfillig. Ein Barrier Reverse Con-
vertible auf den S&P 500 mit einer niedrigen Barriere von 50%
hiitte die Zeit von 1957 bis 2007 schadlos iiberstanden, auch die
Biirsencrashs. Erst in der Finanzkrise 2008 unterschritt der Index
die Barriere. Das zeigt eine informative Studie, die das Swiss Fi-
nance Institute (SFI) im Sommer pri iert hat,
Aufiraggeber war der Branchenverband SVSE

AKTIEN ABSICHERN, RISIKOPUFFER ODER SCHUTZ
Wem Barrieren zu riskant sind, weil seit 2008 die Bankenwelt
nicht wirklich sicherer und die Schulden grisser geworden sind,
und zwar nicht nur von US-Olfirderern, sondern global, der
erwigt Kapitalschutzprodukte, ebental lizes. Denn
womiiglich steigen die Birsen weiter. Entweder weil die Weltwirt-
schaft erstarkt oder weil die Deflationsgefahr zunimmt und die
Zentralbanken eine neue Li itssch I Die
US5-Notenbank und die Européische Zentralbank kiinnten durch-
aus Aktien kaufen, wie das Bank of Japan bereits tur.

Fiir Kapitalschutz auf Aktien muss der Anleger im Nullzinsum-
feeld einen Selbstbehalt von 5 bis 10% in Kauf nehmen. Trotzdem
ist das Konzept attraktiv. Und Bedenken mit Blick auf die Finanz-

bilitit ich mit der Plandbesicherung (Cosi) der SIX auf-
fangen: Cosi springt ein, sollte der Emittent in Schieflage geraten,

Absicherung des Aktienp illes mit Put-Warrants, nied-
rige Barrieren oder Kapitalschutz auf Indizes: Statt allzu viel Cash
zu horten, sollten Anleger diese Triimpfe ausspielen.

Is auf Akti

Der Kritiker

Struki-Verbands, und Andreas Hombernger
vorm ETF-Sperialisten Hinder Asset Manage- PHILIPF RICKENBACHER ANDREAS HOMBERGER
ment debattieren. SEITE14 SVSP-Vize, Bank Julius Bir Hinder Asset Management
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«Ewigi Liebi»

Barrier Reverse Convertibles sind mit
Abstand das populiirste Zertifikat in
der Schweiz, und das, seit es das Pro-
dukt gibt, Was erkldrt die grosse Be-
liebtheit, und worauf milssen Anleger
b Kauf achiten? SEITET

Vorsicht Risiko

Im Umfeld niedrigster bis negativer
Zinsen versuchen Emittenten,
Finanzprodukte mit Zusatzkompo-
nenten attraktiver zu machen,

Doch aufgepasst: Frilhzeitig kind-
bare Papiere tragen das Risiko der
Wiederanlage zu einem

Zeitpunkt, Struki mit Referenzanleihe
- von einem Schuldner minderer
Qualitit - bergen ein erhihtes
Verlustrisika, SEITENT7,12

Wie Mini
zu Maxi wird

Mini-Futures bieten maximale Chan-
«cen, Aber auch da gilt: Erfolg hat nur,
wer das Produkt versteht. SEITES

THOMAS WULF

«Struki kennen
keine Anlagenot»

Drer Markt st nech Llange nicht
gesattigh, sagt der Generalsekretir

des europsdischen Branchenverbands
Euslpa. Vielseitlg einsetzbar, bieten
Struki auch und gerade bel Niedrig-
zinsen eine Lésung. SEITES

Den Hypozins
einfrieren

Tratz sinkendem Zinsniveau sind

die Hypothekarzinsen in der Schwelz
Im Steigen begriffen. Zertifikate
bieten einen Weq, der Verteueming
van Libor-Hypatheken einen Riegel

2u schieben. SEITE16
Vola, Vega, Delta —
was dahintersteckt
Ty Strukturierte
::L?:go{nwl Produkte haben
————"———— Optionscharak-
0 ter. Welcher
» © Logik sie folgen,
ist schwieriger
|
u erfassen als
s bei einfachen
Aktien und
M ___ Opligatianen.
g Analysemodelle

gehen der unsichtbaren Hand, die
Struki lenkt, nach und erklaren die
Zusammenhinge. SEITEN 4,12

Vor Absturz
geschiitzt

Ir hektischen Mirkten ist schon viel
erreicht, wenn Verluste vermieden
werden. Zertifikate dienen auch zur
Absicherung. Das Risikomanagement
wird immer wichtiger. SEITE17




